LATIN GAMING OSORNO S.A.

RUT: 99.599.120-9

Periodo: 01-01- 2015 al 31-12-2015

ANALISIS RAZONADO

Latin Gaming Osorno S.A. obtuvo la concesion del Casino de Juegos de la comuna de Osorno, mediante
resolucién de fecha 29 de julio de 2006, de la Superintendencia de Casinos de Juegos. Esta concesién
opera dentro del marco de un proyecto integral que permitird potenciar y posicionar el desarrollo turistico

de Osorno.

El Casino inici6 su operacion con fecha 13 de enero de 2009, tras recibir la autorizacién de la
Superintendencia de Casinos de Juegos al dar cabal cumplimiento a las disposiciones legales contenidas

en la Ley W 19.995 Y demas disposiciones reglamentarias.

La Sociedad, fue inscrita inicialmente en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el W 1.014. No obstante, con la entrada en vigencia de la Ley W 20.382, de Octubre de 2009,
dej6 de pertenecer a dicho Registro, pasando a formar parte del Registro de Entidades Informantes, con

fecha 9 de mayo de 2010, con el registro W 193.

A la fecha, la Sociedad se encuentra en plena operacion, presentando los indicadores que se sefialan y

explican a continuacion.

ANALISIS COMPARATIVO Y TENDENCIAS OBSERVADAS

1) INDICADORES OPERACIONALES:

Enero- Diciembre Enero- Diciembre

2015 2014
Ingresos Brutos (Win del juego) M$ 6.390.288 5.761.183
Visitas Acumuladas 192.372 154.804
Gasto Promedio por Visita $ 33.218 37.216

Se observa un aumento de un 10,92 % en el win bruto respecto a igual periodo del ejercicio anterior. El
publico que visité el Casino aumentd, en un 24,27%, en tanto el gasto promedio por visita disminuy6 en

12,03 % respecto del ejercicio anterior.

2) INDICADORES FINANCIEROS:

a) Estado de Situacion Financiera:

Activos (M$) 31-12-2015 30-12-2014

Activos Corrientes 1.501.129 633.961
Activos No Corrientes 6.874.924 6.830.888
Total Activos 8.376.053 7.464.849
Pasivos (M$) 31-12-2015 30-12-2014

Pasivos Corrientes 850.939 617.209
Pasivos No Corrientes 2.009.948 2.013.672
Total Pasivos 2.860.887 2.630.881
Patrimonio Neto 5.515.166 4.,833.968
Total Pasivos y Patrimonio 8.376.053 7.464.849




El total de activos aumenté en M$ 911.204, explicado fundamentalmente por la variacién de los
activos corrientes. En tanto, el pasivo corriente y el pasivo total experimentan un aumento de
M$230.006, con respecto a Diciembre 2014.

b) Principales indicadores financieros relacionados con el Estado de Situacién:

indices de Liquidez. 31-12-2015 31-12-2014
Liquidez corriente. 1,76 1,03
Razoén acida. 1,67 0,91
indices de Endeudamiento. 31-12-2015 31-12-2014
Razén de endeudamiento. 0,52 0,54
Deuda corto plazo/ Deuda total. 0,30 0,23
Deuda largo plazo/ Deuda total. 0,70 0,77
Cobertura Gastos Financieros 134,55 136,00
indices de Rentabilidad 31-12-2015 31-12-2014
Rentabilidad del patrimonio 12,75% 15,08%
Rentabilidad del activo 8,60% 19,50%
Rentabilidad Activos Operacionales 131,00% 113,00%

La razén de liquidez ha aumentado con respecto al afio anterior, este aumento se debe en mayor al
incremento del efectivo y equivalente al efectivo.

La razdn &cida, muestra también un aumento con afio anterior, como consecuencia en gran medida
de su efecto al ratio anterior.

La raz6n de endeudamiento, la forma del proyecto fue realizada inicialmente por la empresa matriz,
Latin Gaming Chile S.A., la que consistié en una linea de financiamiento de la construccion y del
impuesto al valor agregado relacionado. A la fecha la filial mantiene una deuda pasivo no corriente
con la casa matriz en cuenta empresa relacionada. Es importante destacar que no posee deudas
bancarias corrientes o no corrientes.

La razén de endeudamiento no ha tenido cambios al periodo comparado.
La rentabilidad del patrimonio fue de 12,75%, este indice disminuy6 en 2,33 puntos porcentuales con

respecto a diciembre 2014, dicha disminucion se explica por una menor utilidad del ejercicio por los
meses acumulados.
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La Sociedad presenta una sélida situacién financiera lo que se refrenda en la continua mejoria de sus
indicadores de liquidez y en la estabilidad de los indicadores de endeudamiento.

c) Estado de Resultados

31-12-2015 31-12-2014
Detalle

Ingresos Ordinarios 5.871.695 5.324.000
Costo de Ventas (3.265.465) (3.087.463)
Ganancia Bruta 2.606.230 2.236.537
Gasto de administracién (1.908.900) (1.836.019)
Gastos Financieros (5.905) (5.360)
Otros Gastos e Ingresos Netos 103.100 82.036
Resultado Antes Imptos (RAIIDAIE) 794.525 477.194
Gastos por Impuestos a las Ganancias (113.327) 251.711
Ganancia (Pérdida) 681.198 728.905
Retorno Dividendos 0 0
Utilidad por accién 5,32 5,69
VALOR LIBRO Y ECONOMICO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

Tanto los activos fijos, como el resto de los activos de la empresa, se encuentran plenamente
operativos y en plenitud de su capacidad de generacion de ingresos, estimando la administracién, que

no existen diferencias significativas entre el valor de libros y el valor econémico de los principales

activos a la fecha de cierre de los estados financieros.

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO

Flujos Positivos (Negativos) 31-12-2015 31-12-2014

Flujo Neto Originado por Actividades de la

Operacion 1.190.674 997.668
Flujo Originado por Actividades de Inversion (927.133) (851.894)
Flujo Originado por Actividades de Financiamiento - -
Flujo Neto Positivo (Negativo) del periodo 263.541 145.774

En razon de lo expuesto, la empresa proyecta un bajo riesgo cambiario el cual se enfrenta buscando
una cobertura natural de los flujos de negocios en moneda extranjera. En caso que se proyecte un
aumento significativo de dicho flujo, la Sociedad contempla la cobertura del riesgo a través del uso de

los instrumentos derivados disponibles en el mercado.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

El mercado de los casinos de juegos es dinamico y se encuentra en pleno crecimiento y
consolidacion, caracterizandose por la existencia de restricciones legales al ingreso de nuevos
actores, acompafiado a una estricta fiscalizacion, lo que requiere de cada Casino el empleo de

practicas de gestion adecuadas.
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Es asi como Casino Sol de Osorno compite fundamentalmente con los Casinos ubicados entre las
regiones de la Araucania y Los Lagos, teniendo como meta mejorar su nivel de operaciones y hacer
mas atractiva la oferta de su catalogo de juegos.

TASA DE INTERES

La empresa no enfrenta riesgos significativos derivados de su exposicion a las tasas de interés,
adoptando una estructura financiera que le permite financiar sus actividades con recursos
provenientes de la operacion.

TIPO DE CAMBIO

Un alto porcentaje de las transacciones de la empresa se realizan en pesos chilenos, limitandose el
uso de moneda extranjera a las operaciones de cambio de moneda a turistas extranjeros y a la
reposicion de equipos y materiales inherentes a la operacion del Casino.
Al 31 de Diciembre de 2015, se registran cuentas por pagar en moneda extranjera por un monto de
#13$ 3.568 lo que representa el 0,12% del total de pasivos de la Sociedad.

OTROS RIESGOS

No existen otros riesgos significativos que puedan ser proyectados e informados, excepto el riesgo
inherente a toda actividad empresarial. Independiente de lo anterior, la empresa dispone de seguros
que consideran riesgos de baja posibilidad de ocurrencia.



